債券等殖成交系統T＋0融資性附條件交易

（General Collateral Financing，GCF）操作手冊

103.04.
【基本架構】

	項    目
	指定債券附條件交易（T+2）
	一般擔保品附條件交易（T+0）

	使用限制
	業者得自行選擇是否使用，並未強制附條件交易一定要在等殖系統進行
	同左

	繳交給付結算準備金
	按證券商附買回交易與附賣回交易相抵後餘額之千分之一計算之
	毋須繳交

	買賣超淨部位
	不列入交易員買賣超淨部位之計算
	同左

	交易時間
	9：00～13：30（8：30開始報價）14：00～15：00
	9：00～9：30（8：30開始報價）

	交易標的
	1. 中央登錄公債，但不含發行前交易之新債、交換公債、國際債券

2. 報價及交易時須指定債券期別
	1. 同左

2. 跨券交易，報價時不用輸入債券期別

	交易方式
	經其他證券商點選成交後即行成交
	同左

	交易單位
	每一交易單位為面額5000萬元
	同左

	報價方式
	以利率申報，可報正、負數
	除申報利率外，尚須申報擔保品市值調整比率(Haircut)；利率僅能為正數，Haircut需介於正負10之間

	報價升降單位
	萬分之一個百分點（0.0001％），系統會自動補零
	同左

	擔保品市值調整
	無
	有，擔保品市值調整比率由雙方議定之。

	承作天期
	1. 以營業日計算，1、5、10日三種

2. 交割日及到期日皆不得在領息日前五個營業日至領息日之間
	1. 以營業日計算，有1、5、10、20日四種規格

2. 同左

	配券時間
	無
	9：00～9：45

	配券方式
	無
	每筆交易(面額5000萬)配一種券，9：45前可換券，9：45後尚未配券視同不成交，已配券如要取消須改帳

	申請改帳時間
	在14：00前須先傳真改帳申請書
	9：45～10：00

	日結時間
	16：00，約16：30可下載報表
	10：00～10：30，10：30下載報表

	期    初

承作金額
	以當日電腦議價系統之參考殖利率或百元價含息價格
	以前一營業日電腦議價系統之參考殖利率或百元價含息價格，乘上雙方議定之Haircut計算

	到期金額
	期初金額×(1＋約定利率×實際天數/365)，分母固定以365計，分子之天數=到期日－交割日(含非營業日)
	同左

	附條件利息
	約定利率×(實際天數/365)，四捨五入
	同左

	交割時間
	T＋2日，13：30之前
	T＋0日，13：30之前

	交割方式
	與等殖買賣斷交易合併淨額結算，採轉帳方式，不開立附條件交易憑證
	同左

	遇天災之

交割作業
	與等殖買賣斷交易合併淨額結算，遇天災時的交割亦併同等殖買賣斷順延之，亦即停止上班當日及次日到期的附條件交易各順延一個營業日交割，並重新計算附條件利息
	同左

	指標公債買超券強制申報RP賣出
	適用
	不適用

	個別債券在等殖系統之附條件未到期餘額累計不得超過該券發行餘額的1/2，單一券商則不得超過1/10
	適用
	不適用


【系統操作】
· 功能選單
T＋0附條件交易系統「RP/RS：T＋0」，與等殖附條件交易系統「RP/RS：T+2」有所區隔。
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· 使用者權限

T＋0附條件交易系統「RP/RS：T＋0」的使用者權限，與現行的「央債及RP/RS：T+2」、「後台」等權限有所區隔。
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報價輸入

1. 報價方式：

· 同T＋2附條件交易系統，僅提供確定報價方式，無參考報價。
· 同T＋2附條件交易系統，不提供報價範圍設定功能。

· 跨券交易，報價時不必輸入債券期別。
· 報價除利率外，另需輸入Haircut方完成報價。
2. 承作期限：

· 選擇欲承作的天期，可用移動上下鍵的方式來選擇，選好後按Enter鍵，游標就會跳到下一欄「報價對象」。
· 也可以直接用滑鼠點選承作天期。
· 區分為1、5、10、20日，均指等殖系統的營業日，並非日曆日。

3. 報價對象：

· 同T＋2附條件交易系統，可選擇對全市場、群組或單一對象報價。可以用移動上下鍵的方式來選擇，選好後按Enter鍵，也可以直接用滑鼠從下拉式選單中點選；若是對單一對象報價，也可以輸入券商代號，輸入完畢按Enter鍵。

· 相同的承作天期，可對不同的報價對象進行多筆報價。

4. 隱名/具名報價：

· 同T＋2附條件交易系統，可選擇隱名或是具名報價。

· 與T＋2附條件交易系統共用「報價群組設定」中的「特殊組合-黑名單」，當交易員在交易輸入畫面所點選的隱名報價為預設的拒絕交易對象時，系統會將該筆交易擋掉，不予成交。
5. 量（報價/交易單位）：

· 每一報價（交易）單位均為面額5000萬元，可輸入1至9單位，以1交易單位逐一成交，輸入完畢按Enter鍵，游標會自動跳到下一欄。
6. 承作利率：

· 同T＋2附條件交易系統，可至小數點後四位，由系統自動補零。

· 僅可輸入正數，不可輸入負數。

· 相同承作天期同時申報RP及RS時，若所報的RP利率高於RS利率，系統將提供警示訊息，提醒交易員雙向報價可能有誤，但交易員仍可按Enter鍵強迫送出報價。

· 系統亦提供「穿價警示」，當交易員所報RP利率高於當時「交易輸入」視窗所揭示相同天期之最佳RS利率，或所報RS利率低於當時最佳RP利率時，系統將跳出警示訊息，提醒交易員檢查價格是否有誤，以避免錯帳發生，惟交易員亦可按下Enter鍵送出報價。
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7.  市值調整比率(Haircut)：

·  Haircut僅能輸入負10至正10之間的整數值，可用滑鼠點選，也可手動輸入。

· 交易輸入

1. 可以同時開啟多個交易畫面，將游標移到交易輸入畫面，按滑鼠右鍵選擇日期，如選擇「全部期限」，則揭示各個承作天期的最佳一筆報價，如選擇單一天期，則揭示該承作天期的最佳六筆報價。
2. 最佳六筆報價乃以可見之報價做排序，單一對象報價之價格若較最佳六筆報價差，則不會顯示。

3. 可點選交易畫面右上角的黃色或藍色三角形，關閉RP或RS區塊。

4. 同T＋2附條件交易系統，以一交易單位（面額5000萬元）逐一成交，並於成交後揭示交易對手。以滑鼠左鍵在欲交易的利率連點兩下，出現確認視窗，按Enter鍵即成交，此時黑色跑馬燈的下方會揭示最近三筆的成交資料（紅色字體代表買賣斷的買進OP，綠色字體代表買賣斷的賣出OS，藍色字體代表附條件）。
5. T＋0附條件交易系統因係跨券交易，因此成交後系統回覆的成交訊息並無債券期別，買方要等到賣方配券後才知道會拿到什麼券。
· 成交查詢
1. 提供交易員查詢個人之成交狀況，系統具備自動更新成交資料的功能，若無更新則請點選右上角的查詢鍵，即可完成查詢；公司主管可以查詢所有交易員的成交資料，但必須點選右上角的查詢鍵，方能更新成交資料。
2. 尚未配券的交易視同不成交，成交查詢畫面特別針對尚未配券的交易以星號方式提醒。
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3. 同T＋2附條件交易系統，成交查詢畫面可以依個人所需進行排序動作。
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· 行情揭示
同T＋2附條件交易系統，即時揭示全市場的最近、最高、最低成交利率及累計成交量。
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· 配券作業
1. 由賣方(RP)配券，買方(RS)毋須進行確認，須無條件接受賣方所配之券。
2. 由原交易者配券，其他交易員不能用自己的帳號密碼上機代為配券。
3. 9：00到9：45為配券時間，賣方隨時可以更改所輸入的券別；9：45以後尚未完成配券的交易將予以抽單（視同不成交），而已經完成配券的交易如要取消，則須於10:00前申請改帳。
4. 逐筆配券，一筆交易（面額5000萬元）只能配一種券。
5. 發行前交易之新債、Re-open增額公債、交換公債、國際債等不得配券。
6. 「配券輸入」一欄可直接輸入債券代號，也可用滑鼠從選單中點選，Haircut(%)系統會自動帶入，不得更改。
7. 選擇券別後系統將自動帶入擔保品價值，並根據Haircut計算期初價金，確認金額後需雙擊欄位，點擊「確定交易」後方完成配券，且每一筆交易皆需完成以上手續。
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8. 日結時間為交易當天(T日)10：00到10：30，與原本當天應屆交割的買賣斷及附條件交易合併淨額結算，10：30重新下載當天的交割報表。

· 到期日
1. 到期日須為營業日。

2. 由系統自動將到期資料取出，與到期日前兩日成交的等殖買賣斷、T＋2附條件交易合併淨額結算，證券商毋須執行到期的輸入動作。
· 其他功能
附條件交易系統之報價與成交行情亦即時揭示在本中心網站，方便無法登錄等殖系統的其他債券投資者查詢債市的即時交易狀況。
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· 附件(等殖T＋0附條件交易DailyTrades)
1. 檔名：GcfDailyTrades.dat，以後台人員的權限登入，每三分鐘即提供最新的RPRS成交明細一份，因於盤中即可下載，故無法提供成交金額、到期金額等資料（該資料於日結時才會計算）
2. 下載檔案位置：c:\otc\bond\systemdata\
3. 檔案內容格式：
	欄位名稱
	長度
	型態
	說明
	備註

	Broker ID
	7
	X(7)
	 己方證券商代號
	

	Ticket Number
	5
	X(5)
	己方單號 (報價單號或交易單號)
	

	Trader Name
	10
	X(10)
	己方交易員名稱
	

	Trade Date
	7
	9(7)
	成交日期
	

	Trade Time
	8
	9(8)
	 成交時間
	

	Bond ID
	7
	X(7)
	 債券代號 (空白表示尚未配券)
	

	Repurchase Term
	3
	9(3)
	 承作天期
	

	Repurchase Type
	1
	X(1)
	 買賣別 (‘P’ - RP, ‘S’ - RS)
	

	Rate
	7
	9(3)V9(4)
	 殖利率或百元價
	

	Haircut
	4
	S9(3)
	 市值調整比率  
	-010 ~ +010

	Par Value
	9
	9(9)
	 成交面額
	

	Collateral Value
	9
	9(9)
	 擔保品價值(0表示尚未配券)
	

	Purchase Price
	9
	9(9)
	 期初價金(0表示尚未配券)
	

	Party Broker ID
	7
	X(7)
	 對方證券商代號
	

	Party Trader Name
	10
	X(10)
	 對方交易員名稱
	

	Party Ticket Number
	5
	X(5)
	 對方單號 (報價單號或交易單號)
	

	Sequence Number
	5
	9(5)
	 系統成交序號
	

	Delimiter
	2
	X(2)
	隔行
	#0D#0A


隱名/具名





承作天期





報價對象





Haircut





穿價警示





按滑鼠右鍵可選單一天期報價





全部天期報價
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