公債組合交易操作手冊

◎組合交易
功能說明：

	功能名稱
	功能說明
	頁次

	新舊券報價
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	使用者可查詢新舊券組合交易之報價狀況及進  
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	新舊券行情
	即時揭露全市場新舊券組合交易最新的電腦議價系統成交行情
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	使用者可查詢長短券組合交易之報價狀況及進  

行成交
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	長短券行情
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畫面說明：
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報價規則：請參考本中心「債券等殖成交系統買賣辦法」
1.買賣斷交易得為新舊券組合或長短券組合交易，其報價應採買賣利差方式申報，升降單位為萬分之一。（買賣辦法§6-2）

2.報價數量必須為1至9交易單位。（買賣辦法§6）

3.每交易單位之新舊券組合交易應依下列規則報價及成交：

· 買進新舊券組合交易係指依新券最近成交殖利率買進新券面額新台幣伍仟萬元，並同時依該利率加計報價利差賣出同年期舊券面額新台幣伍仟萬元。
· 賣出新舊券組合交易係指依新券最近成交殖利率賣出新券面額新台幣伍仟萬元，並同時依該利率加計報價利差買進同年期舊券面額新台幣伍仟萬元。（買賣辦法§6-2）
4.每交易單位之長短券組合交易應依下列規則報價及成交：
· 買進(賣出)十年期與五年期長短券組合交易係指依十年期新券最近成交殖利率賣出(買進)十年期新券面額新台幣伍仟萬元，並同時依該利率減計報價利差買進(賣出)五年期新券面額新台幣壹億元。
· 買進(賣出)二十年期與十年期長短券組合交易係指依十年期新券最近成交殖利率買進(賣出)十年期新券面額新台幣壹億元，並同時依該利率加計報價利差賣出(買進)二十年期新券面額新台幣伍仟萬元。（買賣辦法§6-2）

5.新券係指各年期公債之最近發行期次，並依二年、五年、十年及二十年等年期分別於系統以02Y、05Y、10Y及20Y標記；舊券係指新券前一期及前二期之同年期公債，並分別於系統以01及02標記。（買賣辦法§6-2）
6.最近成交殖利率係指本中心債券等殖成交系統當日申報對象超過八十家之報價，且經成交之最新行情。（買賣辦法§6-2）
7.組合交易證券商報價應為確定報價。（買賣辦法§9）

8.進行雙向報價時，買價不得高於賣價。(市場慣例)

9.使用者執行「系統登出」功能時，系統會自動將其在系統上的報價單全數抽回。

◎組合交易－新舊券報價
功能說明：

提供使用者可選擇新舊券組合交易報價對象及債券代號，進行線上即時報價。

畫面說明：
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	組合
	　報價方選擇欲報價之新舊券組合

	報價對象
	  報價方可選擇對單一券商、券商組合或全市場（不特定對象）報價

	隱   名
	　報價方可以選擇是否顯示券商名稱

	量
	　可輸入1至9交易單位

	買進
	  報價為確定報價

	賣出
	  報價為確定報價


名詞解釋:

【新增報價】   
操作說明：

1.點選「組合交易」主選單並執行「新舊券報價」指令，進入「報價輸入」畫面。

2.在報價輸入畫面中，可以用ENTER、上下左右鍵盤鍵或滑鼠直接點選的方式，切換欄位；欲新增報價時，按鍵盤上的向下「↓」鍵，即可新增一欄。

3.選擇欲報價之新舊券組合代號、報價對象，輸入報價數量及買賣報價並按 ENTER 鍵，即可完成報價。注意報價數量及買賣報價兩個欄位，須從斜體字轉變為正體字，才表示該筆報價訊息已經完整送出（已經完成報價）。

4.隱名報價或具名報價，係以按壓空間棒的方式進行切換。

畫面說明：
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※ 如果要同時對一群交易對象報價，必須先在「系統維護」功能項下設定券商組合，可自行決定組合的內容，並可設定多個組合。

【修改報價】
操作說明：

1.以滑鼠左鍵單點欲修改的數量欄或報價欄（或以「↑、↓、←、→」鍵盤鍵的方式移動），進入修改狀態。
2.輸入新的數量或利差（bp）。

3.按 ENTER 鍵，即完成報價或數量的修改。

畫面說明：
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【刪除報價】
操作說明：

1.將游標移到「新舊券報價輸入」視窗中欲刪除報價的欄位，或以滑鼠點選欲做刪除的報價後，點選左上角的 
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「刪除」，該筆報價即被刪除；亦可以按下鍵盤上的「Delete」鍵，進行報價刪除。

畫面說明：

 1.刪除單筆報價資料
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2.刪除全部報價資料：當市場行情驟變，為免逐筆改價或抽單不及，可按視窗左上角的一團火
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，將所有報價單（數列多筆）一次刪除。

【結束報價】
操作說明：
1.若報價輸入視窗中仍有報價資料，按  ×  之後，其視窗僅會以最小化處理。

2.當報價輸入視窗中無任何報價資料時，按  ×  之後，其視窗才可完全關閉。

畫面說明：
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◎組合交易－新舊券交易
功能說明：
查詢指定新舊券組合交易報價及進行成交。

操作說明：

1.進入「組合交易」主選單下執行「新舊券交易」指令，即出現「新舊券組合交易」視窗。

2.將游標移至「新舊券組合交易」視窗中，按滑鼠右鍵從下拉式選單的「選擇組合」項下，點選欲查詢之債券組合。

(1)查詢單一組合：選擇單一新舊券組合，將揭示該組合的最佳六筆報價，並以不同顏色區隔不同的利率（即相同的報價則以相同的顏色標記），如不足六筆則先以空白列顯示，當有新報價產生將即時補空。

(2)查詢全部組合：僅揭示每一新舊券組合的最佳一筆報價。

3.建議先從滑鼠右鍵下拉式選單的「記憶密碼」項下，將密碼記憶住（亦即登入等殖系統時之密碼），避免每次點選交易時需反覆輸入密碼的困擾。

4.可同時開啟數十個交易視窗，滿足業者一期債券使用一個交易視窗揭示之需求。

畫面說明：

單一組合
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全部組合
[image: image17.png]2 \100% -] anm |

REFEs 28 2>
#a | B%m BE | ma (2] 2w
Svnoy | wer 6 1 thRs
10Y20Y | TABE 1 flis | e

REFEERA EFEERA

111730 B 107/207 3.0000 T

111659 i 10702 50000 S

08 wras

ST
2] 1ovnt
3l svo

@, Feews

v

PR ERERERERY

B
#EFE
5E
5B
uE
"E
HEEHE






【點選報價】
功能說明：

於「新舊券組合交易」點選合意之報價，經執行交易確認，即行成交。

操作說明：

1.進入「組合交易」主選單下執行「新舊券交易」指令，即出現「新舊券組合交易」視窗。

2.將游標移至「新舊券組合交易」視窗中，按滑鼠右鍵從下拉式選單的「選擇組合」項下，點選欲查詢之債券組合。

3.以滑鼠左鍵在合意的利率點選兩下，系統即出現「新舊券組合交

 易交易確認」對話框，輸入密碼及點選「確定交易〔D〕」指令（或
 按Enter），即行成交。
4.密碼可先行記憶，或勾選對話框左下角的儲存密碼，避免每次點選交易時需反覆輸入密碼的困擾。

畫面說明：
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【成交前刪除報價】 

功能說明：

報價單於成交前，報價方得任意修改或刪除報價。報價方在交易方「確定交易〔D〕」指令時，如果先行一步執行刪除報價或改價，系統將以「取消交易」方式處理，畫面會出現「此筆報價單已被刪除」的訊息通知交易方，並抽回該筆報價。

操作說明：

1.於交易中出現「報價單已刪除」訊息時，須以滑鼠左鍵單選點「OK」指令或按Enter鍵，關閉訊息畫面，回到交易輸入模式中。

2.報價方如執行「系統登出」或發生線路中斷時，系統將抽回其所有的報價單。
畫面說明：
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【超過交易限額】
功能說明：

該交易員超出其當日之交易限額時，系統將以取消交易處理。
畫面說明：



註    解：

1.當交易方點選交易時，如果超出自己當日的交易限額，則交易失敗。
2.當交易方點選交易時，如果報價方超出其當日的交易限額，則交易失
  敗。

3.交易員的交易限額，由公司主管設定，可查詢「系統維護」中的「使用者資料維護」視窗。
· 組合交易－新舊券行情
功能說明：


即時揭露最新的新舊券組合交易成交行情，提供使用者買賣決策的重
          要資訊。

操作說明：

1. 進入「組合交易」選單下執行「新舊券行情」開啟畫面。

2. 自下拉式捲軸中選擇全部組合或單一組合，查詢全市場的成交行情。

3. 由於本視窗係依債券組合代號之順序排列，因此使用者可以自行設定「自選組合」，以利調整視窗大小。設定「自選組合」之方法：於債券組合代號上以滑鼠左鍵點選兩下，其字體將由細黑變為粗紅，再點選 [image: image21.png]B AE AGWE BERS SHEE BTG 500
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鍵，即完成自選組合之設定；反之，在紅色的債券組合代號上點選兩下，字體由粗紅變為細黑，則該債券組合將從自選組合名單中剔除。
4. 於債券組合簡稱上點選兩下或點選右上角的「明細〔V〕」鍵，可進入明細畫面檢視該債券組合每五分鐘的加權平均利差及成交筆數、今日成交資訊、前日成交資訊。

畫面說明：

1. 全部新舊券組合之瀏覽畫面
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2.自選新舊券組合之瀏覽畫面
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3.單一新舊券組合之瀏覽畫面
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註　　解：


(1)瀏覽畫面
	組合
	各新舊券組合之代碼

	最近 (bp)
	該新舊券組合最近一次成交的利差

	變　　　動(bp)
	最近成交利差與前日收盤利差之差異

	最高(bp)
	開盤迄今成交利差之最大值

	最低(bp)
	開盤迄今成交利差之最小值

	累計成交(筆)
	開盤迄今之累計成交筆數

	前日收盤(bp)
	前一營業日最後五分鐘的加權平均利差


(2)明細畫面

	今日

成交資訊
	最近成交
	最近五分鐘的成交筆數

	
	累計成交
	今日累計成交筆數

	前日

成交資訊
	最高
	前日成交利差之最大值

	
	最低
	前日成交利差之最小值

	
	成交筆數
	前日成交筆數之總和

	
	平均
	前日成交利差之加權平均值

	
	開盤
	前日開盤利差

	
	收盤
	前日收盤利差（最後五分鐘加權平均）

	時間
	行情統計資訊揭示時間(每五分鐘)

	加權平均利差(bp)
	每五分鐘成交利差之加權平均值

	變動(bp)
	每五分鐘成交利差之加權平均值對前日收盤利差的變動值

	成交筆數(筆)
	每五分鐘成交筆數之合計數


【跑馬燈】盤中最近成交利差以黃色字體顯示，五分鐘加權平均利差則以白色顯示，以示區隔。
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◎組合交易－長短券報價
功能說明：

提供使用者可選擇長短券組合交易報價對象及債券代號，進行線上即時報價。

畫面說明：
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	組合
	　報價方選擇欲報價之長短券組合

	報價對象
	  報價方可選擇對單一券商、券商組合或全市場（不特定對象）報價

	隱   名
	　報價方可以選擇是否顯示券商名稱

	量
	　可輸入1至9交易單位

	買進
	  報價為確定報價

	賣出
	  報價為確定報價


名詞解釋:

【新增報價】   
操作說明：

1.點選「組合交易」主選單並執行「長短券報價」指令，進入「長短券報價輸入」畫面。

2.在報價輸入畫面中，可以用ENTER、上下左右鍵盤鍵或滑鼠直接點選的方式，切換欄位；欲新增報價時，按鍵盤上的向下「↓」鍵，即可新增一欄。

3.選擇欲報價之長短券組合代號、報價對象，輸入報價數量及買賣報價並按 ENTER 鍵，即可完成報價。注意報價數量及買賣報價兩個欄位，須從斜體字轉變為正體字，才表示該筆報價訊息已經完整送出（已經完成報價）。

4.隱名報價或具名報價，係以按壓空間棒的方式進行切換。

畫面說明：
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※ 如果要同時對一群交易對象報價，必須先在「系統維護」功能項下設定券商組合，可自行決定組合的內容，並可設定多個組合。

【修改報價】
操作說明：

1.以滑鼠左鍵單點欲修改的數量欄或報價欄（或以「↑、↓、←、→」鍵盤鍵的方式移動），進入修改狀態。
2.輸入新的數量或利差（bp）。

3.按 ENTER 鍵，即完成報價或數量的修改。

畫面說明：
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【刪除報價】
操作說明：

1.將游標移到「長短券報價輸入」視窗中欲刪除報價的欄位，或以滑鼠點選欲做刪除的報價後，點選左上角的 
[image: image32.png]


「刪除」，該筆報價即被刪除；亦可以按下鍵盤上的「Delete」鍵，進行報價刪除。

畫面說明：

 1.刪除單筆報價資料
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2.刪除全部報價資料：當市場行情驟變，為免逐筆改價或抽單不及，可按視窗左上角的一團火
[image: image35.png]


，將所有報價單（數列多筆）一次刪除。

【結束報價】
操作說明：
1.若報價輸入視窗中仍有報價資料，按  ×  之後，其視窗僅會以最小化處理。

2.當報價輸入視窗中無任何報價資料時，按  ×  之後，其視窗才可完全關閉。

畫面說明：
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◎組合交易－長短券交易
功能說明：
查詢指定長短券組合交易報價及進行成交。

操作說明：

1.進入「組合交易」主選單下執行「長短券交易」指令，即出現「長短券組合交易」視窗。

2.將游標移至「長短券組合交易」視窗中，按滑鼠右鍵從下拉式選單的「選擇組合」項下，點選欲查詢之債券組合。

(1)查詢單一組合：選擇單一長短券組合，將揭示該組合的最佳六筆報價，並以不同顏色區隔不同的利率（即相同的報價則以相同的顏色標記），如不足六筆則先以空白列顯示，當有新報價產生將即時補空。

(2)查詢全部組合：僅揭示每一長短券組合的最佳一筆報價。

3.建議先從滑鼠右鍵下拉式選單的「記憶密碼」項下，將密碼記憶住（亦即登入等殖系統時之密碼），避免每次點選交易時需反覆輸入密碼的困擾。

4.可同時開啟數十個交易視窗，滿足業者一期債券使用一個交易視窗揭示之需求。

畫面說明：

單一組合
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全部組合
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【點選報價】
功能說明：

於「長短券組合交易」點選合意之報價，經執行交易確認，即行成交。

操作說明：

1.進入「組合交易」主選單下執行「長短券交易」指令，即出現「長短券組合交易」視窗。

2.將游標移至「長短券組合交易」視窗中，按滑鼠右鍵從下拉式選單的「選擇組合」項下，點選欲查詢之債券組合。

3.以滑鼠左鍵在合意的利率點選兩下，系統即出現「長短券組合交

 易交易確認」對話框，輸入密碼及點選「確定交易〔D〕」指令（或

 按Enter），即行成交。
4.密碼可先行記憶，或勾選對話框左下角的儲存密碼，避免每次點選交易時需反覆輸入密碼的困擾。

畫面說明：
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【成交前刪除報價】 

功能說明：

報價單於成交前，報價方得任意修改或刪除報價。報價方在交易方「確定交易〔D〕」指令時，如果先行一步執行刪除報價或改價，系統將以「取消交易」方式處理，畫面會出現「此筆報價單已被刪除」的訊息通知交易方，並抽回該筆報價。

操作說明：

1.於交易中出現「報價單已刪除」訊息時，須以滑鼠左鍵單選點「OK」指令或按Enter鍵，關閉訊息畫面，回到交易輸入模式中。

2.報價方如執行「系統登出」或發生線路中斷時，系統將抽回其所有的報價單。
畫面說明：
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【超過交易限額】
功能說明：

該交易員超出其當日之交易限額時，系統將以取消交易處理。
畫面說明：



註    解：

1.當交易方點選交易時，如果超出自己當日的交易限額，則交易失敗。
2.當交易方點選交易時，如果報價方超出其當日的交易限額，則交易失

  敗。

3.交易員的交易限額，由公司主管設定，可查詢「系統維護」中的「使用者資料維護」視窗。
· 組合交易－長短券行情

功能說明：


即時揭露最新的長短券組合交易成交行情，提供使用者買賣決策的重

          要資訊。

操作說明：

1. 進入「組合交易」選單下執行「長短券行情」開啟畫面。

2. 自下拉式捲軸中選擇全部組合或單一組合，查詢全市場的成交行情。

3. 由於本視窗係依債券組合代號之順序排列，因此使用者可以自行設定「自選組合」，以利調整視窗大小。設定「自選組合」之方法：於債券組合代號上以滑鼠左鍵點選兩下，其字體將由細黑變為粗紅，再點選 [image: image45.png]B AE AGWE BERS SHEE BTG 500
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 鍵，即完成自選組合之設定；反之，在紅色的債券組合代號上點選兩下，字體由粗紅變為細黑，則該期債券組合將從自選組合名單中剔除。
4. 於債券組合簡稱上點選兩下或點選右上角的「明細〔V〕」鍵，可進入明細畫面檢視該期債券組合每五分鐘的加權平均利差及成交筆數、今日成交資訊、前日成交資訊。

畫面說明：

1.全部長短券組合之瀏覽畫面
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2.自選長短券組合之瀏覽畫面
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3.單一長短券組合之瀏覽畫面
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註　　解：


(1)瀏覽畫面
	組合
	各長短券組合之代碼

	最近 (bp)
	該長短券組合最近一次成交的利差

	變　　　動(bp)
	最近成交利差與前日收盤利差之差異

	最高(bp)
	開盤迄今成交利差之最大值

	最低(bp)
	開盤迄今成交利差之最小值

	累計成交(筆)
	開盤迄今之累計成交筆數

	前日收盤(bp)
	前一營業日最後五分鐘的加權平均利差


(2)明細畫面

	今日

成交資訊
	最近成交
	最近五分鐘的成交筆數

	
	累計成交
	今日累計成交筆數

	前日

成交資訊
	最高
	前日成交利差之最大值

	
	最低
	前日成交利差之最小值

	
	成交筆數
	前日成交筆數之總和

	
	平均
	前日成交利差之加權平均值

	
	開盤
	前日開盤利差

	
	收盤
	前日收盤利差（最後五分鐘加權平均）

	時間
	行情統計資訊揭示時間(每五分鐘)

	加權平均利差(bp)
	每五分鐘成交利差之加權平均值

	變動(bp)
	每五分鐘成交利差之加權平均值對前日收盤利差的變動值

	成交筆數(筆)
	每五分鐘成交筆數之合計數


【跑馬燈】盤中最近成交利差以黃色字體顯示，五分鐘加權平均利差則以白色顯示，以示區隔。
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· 組合交易－成交狀況查詢(併同現行公債等殖成交狀況)
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說明：

1. 每一筆新舊券及長短券組合交易點選成交後，系統自動將該組合交易拆為2筆等殖買賣斷交易，可於「公債等殖」項下「成交狀況查詢」中查詢當日成交情形。
2. 系統將於成交狀況頁面註記組合交易之成交。

· SWAP代號：該筆組合交易成交代號

· SWAP類別：該筆組合交易成交種類

· SWAP點數：該筆組合交易成交利差
· SWAP標準券：該筆組合交易是否為計算價格之標準券
如輸入之報價並未超出事先設定之報價範圍，則此時不會出現任何訊息，否則將出現警示視窗。





電腦議價系統之報價時間為每日上午8:30至13:30，若使用者非交易時間內開啟該項功能時，將出現以下訊息。








黑色條狀區即跑馬燈，於盤中將持續揭示各期組合交易的最新成交利差





按瀏覽鍵，則從本明細畫面回到前一畫面。





也可能是「報價方超過交易限額」訊息





可用滑鼠點選下拉式選單，或直接輸入債券組合





可選擇對單一券商、券商組合、或全市場報價





移動游標或以滑鼠點選欲修改的欄位





� EMBED PBrush  ���





修改完成，按 ENTER鍵即完


成改價或改量








請先將游標移至欲做刪除的欄位








按� EMBED PBrush  ���或Delete


，即刪除該筆報價





各顯示最佳一筆報價





除非報價方刪除報價或改價的訊息先送出，否則確定報價經交易方確認成交，即行成交。





按×僅縮小視窗





顯示最佳六筆報價





完全沒有報價資料時，視窗才可完全關閉





按滑鼠右鍵出現下拉式選單，可自行勾選要揭示哪些欄位，俾調整視窗大小





完全沒有報價資料時，視窗才可完全關閉





顯示最佳六筆報價





按×僅縮小視窗





按滑鼠右鍵出現下拉式選單，可自行勾選要揭示哪些欄位，俾調整視窗大小





按� EMBED PBrush  ���或Delete


，即刪除該筆報價





各顯示最佳一筆報價





請先將游標移至欲做刪除的欄位








修改完成，按 ENTER鍵即完


成改價或改量








移動游標或以滑鼠點選欲修改的欄位











可選擇對單一券商、券商組合、或全市場報價





可用滑鼠點選下拉式選單，或直接輸入債券組合





除非報價方刪除報價或改價的訊息先送出，否則確定報價經交易方確認成交，即行成交。





電腦議價系統之報價時間為每日上午8:30至13:30，若使用者非交易時間內開啟該項功能時，將出現以下訊息。








如輸入之報價並未超出事先設定之報價範圍，則此時不會出現任何訊息，否則將出現警示視窗。





� EMBED PBrush  ���





也可能是「報價方超過交易限額」訊息












































































































































按瀏覽鍵，則從本明細畫面回到前一畫面。





黑色條狀區即跑馬燈，於盤中將持續揭示各期組合交易的最新成交利差











PAGE  
2
                                                              公債組合交易操作手冊

_1151497820

_1152016992

_1151498399

_1151496858

