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我國市場發展歷程



我國永續發展債券推動歷程

2017~2019 2020 2021 2022

建立綠色債券櫃檯買賣制度

• 建立綠色金融資產證券化櫃檯買賣制度

• 建立外國發行人發行專業板新台幣綠色債券

• 建立社會責任債券櫃檯買賣制度

• 建立永續發展債券專板

• 建置永續發展債券專板網站

• 將政府債券納入永續發展債券範疇

建立可持續發展連結債券(SLB)櫃檯買賣制度

• 開放綠色Sukuk發行

• 建立可持續發展債券櫃檯買賣制度開放外銀在臺分行發行綠色金融債券並簡化相關

發行作業

2023

建立永續發展轉(交)換公

司債券櫃檯買賣制度



我國永續發展債券市場架構

櫃買永續發展債券專板

永續發展專項資金債券

綠色債券
可持續發展債

券
社會責任債券

可持續發展連

結債券(SLB)

2017 2020 2021

2022

新種永續債商品架構

不限制資金用途

聚焦發行人整體永續目標



02/

發行及投資優勢



資金運用彈性
(SLB)

• 資金用途無限制

• 發債額度不受限於

投資計畫

• 為企業永續轉型提

供資本市場支持

定價優勢

• 永續溢酬(平均競價

拍賣價格較詢價圈

購高)

• 降低資金成本

• 擴大投資人基礎

• 吸引異質投資人

提升企業聲譽

• 向市場傳達永續轉型

及邁向淨零碳排之決

心

• 協助中小企業取得永

續轉型基金

• 公司治理評鑑指標

• 永續金融評鑑指標

落實永續承諾

• 企業重視永續發展

策略之重要信號

• 每年經外部驗證，

資訊透明公正，增

強市場信心

永續發展債券發行優勢



永續溢酬

CB競價拍賣佔比由
108年之7%，成長至
112年之48%。

同期間競價拍賣均價為
108元，詢價圈購均價
為101元，溢價發行特
性，提高中小企業進入
永續發展債券市場之誘
因

108年 109年 110年 111年 112年 合計

發行家數 65 87 99 94 87 432

發行檔數 71 100 104 96 91 462

發行總額(億元) 406.20 696.10 834.10 806.95 992.69 3,736.04

發行10億(含)以上
檔數

11 26 24 26 32 119

發行10億(含)以上
家數

11 25 22 26 30 114.00

詢圈佔比 92.96% 75.00% 56.73% 46.88% 51.65%
*平均

64.64%

競拍佔比 7.04% 25.00% 43.27% 53.13% 48.35%
*平均

35.36%

詢圈發行價格均價 100.43 100.72 100.59 100.43 100.46
*平均

100.53

競拍發行價格均價 106.04 105.70 109.87 107.69 108.72
*平均

107.60

資料來源：櫃買中心整理(自108年至112年)



優質投資標的

• 提供穩定收益、信用評等高之

長期投資選擇

• 降低投資組合中的ESG風險

符合國際投資趨勢

• 永續投資與發行人永續發展目

標直接相關

• 國際投資需求強勁，初級和次

級市場皆有永續貼水

資訊透明

• 發行後報告經外部驗證，資訊

透明公正

• 資訊取得便利，高效追蹤投資

標的永續表現

落實責任投資

• 企業重視責任投資之具體做為

• 鼓勵實體經濟永續轉型並提供

資本支持

• 公司治理評鑑指標及永續金融

評鑑指標項目

永續發展債券投資優勢
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綠色債券、社會責任債券及可持續發

展債券國際準則



主要國際準則

發布組織

國際資本市場協會 氣候債券倡議組織 歐盟委員會

原則或標準

綠色債券原則、社會責任債券及可持續
發展債券指引

Green Bond Principle, GBP
Social Bond Principles, SBP

Sustainability Bond Guidelines, SBG

氣候債券標準
Climate Bond Standard, CBS

歐盟綠色債券標準
European Green Bond Standard, 

EUGBS

最新版本 2021/6(附2022/6附錄)最新版 2023/4  4.0版 2023/11/30

強調重點
✓ 須符合四大核心要素
✓ 建議應訂定投資計畫書及取得外部評

估報告

✓ 應準備符合規定之綠色債券投資計
畫書

✓ 應經外部評估並揭露報告
✓ 每年應提供更新報告，包含分配報

告及投資項目是否合格之報告，並
鼓勵提供環境影響報告

✓ 歐盟或非歐盟發行人均可使用
✓ 歐洲綠色債券應由外部審查員進行檢

查，以確保債券符合 EUGBS 法規
✓ 報告：發行人必須提供資金用途和環

境影響評估報告

資金用途分類

綠色債券:10大類別
社會責任債券:6大類別
可持續發指債券:同時包含綠色及社會投
資計畫

符合Climate bonds Taxonomy(8大類
超過40項資產或項目)

符合EU Taxonomy(六大環境目標，98項
可持續經濟活動)



ICMA GBP/SBP/SBG
由國際資本市場協會(ICMA)所發布，重點包含四大核心要素：

募集資金用途

募集資金管理

投資計畫的評估與篩選

報告

• 投資計畫項目及投資計畫的歸類

• 具明確環境或社會效益

• 用於融資與再融資之比率

• 如何評估符合的投資計畫

• 符合的相關標準

• 環境或社會永續性發展目標

• 資金的追蹤 (帳戶管理)方式

• 定期追蹤與資金的分配

• 閒置資金管理

• 應記錄、保存和更新資金運用情形

• 年度報告內容

• 環境與社會效益方面建議定性與定

量指標相結合

資料下載：ICMA GBP / ICMA SBP /ICMA SBG 

https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/


綠色債券(Green Bond)

綠色債券

Green Bond

係指將募集資金全數用於為新

增及/或現有合格綠色投資計

畫，提供部分 /全額融資或再

融資的債務工具

可再生能源 能效提升 污染防治與控制

生物和土地資源環境

可持續管理

陸地和水域生態多樣

性保護
清潔交通

可持續水資源與廢水

管理
氣候適應變化

生態效益性和循環經

濟產品、生產技術及

流程

資金用途



社會責任債券(Social Bond)

社會責任債券

Social Bond

係指將募集資金全數於新增及

/或現有合格社會效益投資計

畫，提供部分 /全額融資或再

融資的債務工具

可負擔的基礎生活設施

例：清潔飲用水、衛生設施、交通運輸及能源

基本服務需求

例：健康、教育和職業培訓、醫療保健、融資和金融服務

可負擔的住宅

創造就業及可以減輕或避免因社會經濟危機所導致失業的計畫

糧食安全及可持續糧食系統

社會經濟發展和權利保障

例：公平獲取資產、服務、資源和機會

資金用途



社會責任債券之目標人群

生活在貧困線以下的群體 人口老齡化和弱勢青年
遭排斥或邊緣化的人群或

社會群體
殘障人士 婦女和性少數群體

移民或流離失所群體 低教育程度群體 失業群體
缺乏基本物資和服務的

底層群體

其他弱勢群體，如遭受

自然災害的群體等



可持續發展債券(Sustainability Bond)

可持續發展債券

Sustainability Bond

係指企業或銀行透過發行債券

的方式，將所募得資金同時用

於綠色及具有社會效益之投資

計畫或其相關放款的融資工具

資金用途

Green 
Bond

Social 
Bond

Sustainability 
Bond

綠色債券、社會責任債券及可持續發展債
券資金用途範圍



- 專項資金與可持續發展連結債券(不限制資金用途)

永續發展債券市場之創新

聚焦資金用途

綠色債券

綠色投資
計畫

可持續發展債券

綠色及社會效益
投資計畫

社會責任債券

社會效益投
資計畫

聚焦發行人永續發展目標

可持續發展連結債券
(SLB)

債券本息支付條件
連結 ESG KPI



ICMA GBP/SBP/SBG/SLB外部評估指引
ICMA建議發行前及發行後計畫書經外部評估機構出具評估報告

資料下載：https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-

finance/2022-updates/External-Review-Guidelines_June-2022-280622.pdf

第二方意見(SPO) 驗證報告(Verification)

認證報告(Certification) 評級報告(Scoring/Rating)

• Sustainalytics

• CICERO Shades of  Green

• ISS ESG

• VigeoEir is

• EY

• KPMG

• Deloitte

• PwC

• 氣候債券認證 • S&P

• Fitch
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轉(交)換公司債券案例分享



建築 – LINK GREEN BOND

• HK$4,000,000,000 1.60%綠色可轉換公司債，
到2024年到期」是一種結合綠色債券和可轉
換公司債的金融工具。

• 歸類為綠色債券。表示所籌集的資金將用於
支持環保項目，例如節能建築和可再生能源
項目。

• 發行這些綠色可轉換公司債符合Link 致力於
可持續發展和環境責任的承諾。債券所籌集
的資金將用於支持綠色項目，減少公司物業
的碳足跡。

公司簡介
債券簡介

發行日：2021/11/27

到期日：2024/11/27

利率：1.60%

發行總額：40億港幣

如果Link 發行可轉換債券並且債券在分配完成之前轉換， Link 將繼續承諾在可行的情況
下盡快但不遲於可轉換債券的原始到期日分配專項資金淨額



建築 – LINK GREEN BOND
公司簡介

如果Link 發行可轉換債券並且債券在分配完成之
前轉換， Link 將繼續承諾在可行的情況下盡快
但不遲於可轉換債券的原始到期日分配專項資金
淨額
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永續發展轉(交)換公司債券制度

介紹



永續發展轉(交)換公司債券發行流程



以轉(交)換及附認股

權公司債為例

永續發展債券發行與上櫃流程圖

轉(交)換及
附認股權公
司債發行人

向櫃買中心申請永續
發展債券資格認可(3
日)註1

向主管機關申報生效
發行核准(註2、3)

申請永續發展債券櫃
檯買賣(5日) 

發行並櫃檯買賣

定期辦理
資金運用情形公告

註：
1. 3日資格認可審查期間，不含發行人送件前，請本中心協助檢視相關書件之前置時程。
2. 轉換公司債：12或20個營業日；交換債：7個營業日。
3. 申報生效後3個月內發行。



永續發展債券作業要點 - 總則

定義

◼ 永續發展債券：係指經本中心認可之綠
色債券、社會責任債券、可持續發展債
券及可持續發展連結債券。

◼ 綠色債券：所募集資金全部用於綠色投     
資計畫。

◼ 社會責任債券：所募集資金全部用於社
會效益投資計畫。

◼ 可持續發展債券：所募集資金全部同時
用於綠色和社會效益投資計畫。

◼ 可持續發展連結債券：係指債券本息支
付條件與發行人可持續發展績效目標相
連結之債券。但以不得減損其本金為限。

有價證券類別

本次開放包含股權性質之固定收益證
券：

◼ 政府債券

◼ 公司債(含普通公司債、轉(交)換公
司債及附認股權公司債)

◼ 新臺幣計價外國普通債券

◼ 金融債券

◼ 受益證券或資產基礎證券
(可持續發展連結債券不適用)

◼ 國際債券

◼ 伊斯蘭固定收益證券



資格認可申請

計畫書名稱應可識別版本別
例如：2023年度綠色債券計畫書

• 永續發展債券資格認可申請書及其附件：
 計畫書
 計畫書評估報告
 評估機構之能力與經驗證明文件(由國內外認證機構

出具投資計畫書之評估意見或認證報告者適用)

 其他必要文件：資格認可送件申請檢查表

申請書件

審查期間

總額制

• 得於資格認可文件效期(六個月)內，有正當理由者，得申請
資格認可文件有效期延長六個月，以一次為限

• 就取得之發行總額一次或分次(Framework)申請櫃檯買賣

• 三個營業日內完成審查，函發資格認可文件



向主管機關申報生效時「新增」事項

• 檢送永續發展債券資格認可函

• 於公開說明書中載明計畫書內容

• 公開說明書所列資金用途符合計畫書所載項目

• 於「公開說明書封面」以及「發行及轉換辦法」載明取具櫃買中心
資格認可字號及認可之永續發展債券類別

• 如為可持續發展連結債券其「發行及轉換辦法」應載明與計畫書相
同的債券本息支付條件、可持續發展關鍵績效指標及可持續發展績
效目標

新增事項



向主管機關申報生效時「新增」事項
於公開說明書封面新增載明取具櫃買中心資格認可字號及認可之
永續發展債券類別

現
行

於
轉
換
公

司
債
概
要

增
列(

八)

範例：
(八)本債券為綠色債券，並依據財團法
人中華民國證券櫃檯買賣中心O年O月
O日證櫃債字第OOOOOOOOOO號函
取得綠色債券資格認可。



向主管機關申報生效時「新增」事項
於發行及轉換辦法載明取具櫃買中心資格認可字號及認可之永續
發展債券類別

範例：
OO公司(以下簡稱「本公司」)，經呈
奉金融監督管理委員會OO第OO號函申
報生效發行轉(交)換公司債，並依據財
團法人中華民國證券櫃檯買賣中心O年
O月O日證櫃債字第OOOOOOOOOO
號函，取得綠色債券資格認可，訂定發
行及轉換辦法如下：

參
考

參
考

範例：
本債券係為取具綠色債券資格認可之債
券，所募集資金之使用範圍及相關管理
或資訊揭露作業等，除有關規定外，另
依據本公司所訂定之永續發展債券計畫
書辦理，計畫書內容請參閱本公司債公
開說明書。



櫃檯買賣申報書

新增項目：應填具永續發展債券種類、
發行後及評估報告日期與資格認可函

• 轉(交)換公司債券櫃檯買賣申請(報)書及其附件：
 取具永續發展債券資格認可種類
 發行後報告及評估報告公告日期
 資格認可函發文日期、字號、核定額度及前次

累計已使用額度

申請書件

附件增訂

• 本中心資格認可函及本中心函復之資格認可申請書影本
• 永續發展債券櫃檯買賣申請聲明書

發行後報告公告日期之申報

額度控管
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常見問題



常見問題
同一計畫書可用於發行多檔永續發展債券嗎?

集團內之公司可否共同使用同一計畫書？

可以。如債券發行時，其所募資金預定投入之投資項目仍符合計
畫書所定的發行架構，且該計畫書仍符合現行永續發展債券作業
要點規定或國際準則，發行人得以同一計畫書發行多檔永續發展
債券。

可以。建議每個發行主體須獨立聲明其遵守ICMA相關原則所定之
核心要素情況，如同一計畫書適用於多個發行主體，建議計畫書
應明列本計畫書所適用的發行主體名單(集團內公司範圍)。
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常見問題
永續發展債券計畫書是否應定期更新？

現行國際及國內有哪些符合條件之評估機構可供參考?

建議發行人定期檢視計畫書內容，適時依公司永續發展策略等更新計畫書。
若計畫書內容已不符合永續發展債券作業要點或國際準則，或不符合發行
人最新的永續發展策略、合格的投資項目、資金運用等，則應先修訂計畫
書並取得資格認可後再發行。

依據永續發展債券作業要點第3條規定，評估機構為依國際金融市場慣例或國
內實務狀況，具備評估永續發展債券之計畫書、資金運用情形、可持續發展
關鍵績效指標或可持續發展績效目標之專業能力，並具相關評估經驗者。有
關符合前述條件之評估機構，發行人可參考ICMA網站所示自願遵循ICMA外

部評估機構指南之機構名單，或CBI網站所示經其認可之評估機構名單。
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常見問題
永續發展專項資金債券可不可以再融資?

債券是否可以在資金未用畢前贖回或買回？

可以。永續發展專項資金債券所募集資金可用於合格投資計畫的融資與再融資(包
括過去資本支出、營運支出或償還債務)，如有再融資情形，應參考下列建議：
(1)應可追溯資金是用於合格的投資計畫，且該投資計畫之環境或社會效益至今仍
持續，以及該投資計畫的剩餘功能壽命必須等於或長於債券的發行年期。
(2)有關合格營運支出的回溯期，歐盟及CBI建議最長為3年，惟仍須注意支出產生
的環境或社會效益仍然存續。
(3)建議發行人於計畫書中揭露哪些投資計畫可進行再融資及其回溯期，另發行後
報告中應揭露實際再融資比例。
(4)為鼓勵發行人展現永續發展之積極度與提升發行永續發展債券所增加之效益，
建議所募集資金應優先運用於新增的合格投資計畫。

發行永續發展專項資金債券，若遇有提前贖回或買回但資金尚未使用完畢之情事，
發行人仍應依永續發展債券作業要點第13條規定辦理持續揭露義務。 34



常見問題

SLB是否可於目標衡量基準日前全部贖回或買回？

驗證報告是什麼?

發行人若全部贖回或買回，導致SLB提前到期但全部可持續發展績效目標
(SPT)尚未驗證完成之情事，發行人仍應依永續發展債券作業要點第17條
規定持續辦理資訊揭露，爰建議發行人將提前全部贖回或買回日訂於最後
一次目標衡量基準日及其評估報告公告日之後。

SLB發行後報告之評估報告要求為驗證報告，依據ICMA《外部評估指
引》，驗證係指依據一套特定標準進行之外部獨立審查，最常見的驗證報
告是會計師的確信報告，或者獨立驗證機構(如BSI、DNV等)所出具之報
告。
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陳紫霓(轉債) 2366-8036 gracechen@tpex.org.tw
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